NG

N

SFORV

¢

L1
T
ad
O
L1
4

o

™~
]
o
O\
o
L
O
Q.
Q.
(O
-
Vp)
T
<




Styrets arsberetning 2017
FORTEfondene

Om FORTEfondene

Forvaltningsselskapet Forte Fondsforvaltning AS er forretningsfgrer for FORTEfondene.
Selskapet hadde ved arsskiftet ca 3 milliarder til forvaltning. 2017 var et meget godt ar for
FORTEfondene. To av fondene, FORTE Trgnder og FORTE Obligasjon, har hele aret hatt 5
stjerner fra det uavhengige ratingselskapet Morningstar, noe som er hgyeste oppnaelige
rating. Obligasjonsfondet FORTE Obligasjon vant Morningstar Fund Award i 2017, som beste
norske rentefond, og ligger pa topp i sin kategori bade pa 1,2,3,4,5 og 6 ars historikk. FORTE
Pengemarked og FORTE Kreditt har begge ligget helt i toppen i sine kategorier gjennom aret.
Vare rentefond har prestert helt i toppklasse i 2017!

MAOANINGSTAR

ok kkok

FORTEfondene omfattet i 2017 seks ulike fond. Disse er;

e FORTE Global, som er i kategorien globale aksjefond.

e FORTE Norge, som er et norsk aksjefond.

e FORTE Trgnder, som er et norsk aksjefond med regional tilnzerming.
e FORTE Kreditt, som er et hgyrente obligasjonsfond.

e FORTE Obligasjon, som er et obligasjonsfond

e FORTE Pengemarked, som er et pengemarkedsfond.

Forvaltningsselskapet har ogsa konsesjon for aktiv forvaltning og investeringsradgivning. Det
driver sin virksomhet i Kjgpmannsgata 32 i Trondheim.

Aksjefondene forvaltes etter en indeksuavhengig og verdiorientert investeringsfilosofi.
Fondene star fritt til  investere innenfor vedtektenes begrensninger. Malsettingen er 3 gi
andelseierne hgyest mulig absolutt avkastning over tid. Fondene er aktivt forvaltet og FORTE



Norge hadde ved drsskiftet en aktiv andel pa 79 % mens FORTE Trgnder har en aktiv andel pa
89 %. Aktiv andel méler hvor stor del av portefgljen til fondet som avviker fra fondets
referanseindeks. 80 % aktiv andel vil med andre ord si at fondet avviker 80 % fra indeksens
posisjonering, eller er 20 % likt som indeksen ved méletidspunktet.

Organisering

Forte Fondsforvaltning AS er under tilsyn av Finanstilsynet. DNB er Forte Fondsforvaltnings
depotmottaker og Verdipapirsentralen (VPS) fgrer Forte Fondsforvaltnings
andelseierregister. Selskapet hadde ved arsskiftet 8 ansatte, hvorav 3 kvinner. Bedriften har
et godt arbeidsmiljp og lavt sykefravaer. Bedriftens virksomhet medfgrer ikke
miljgforurensning av betydning. Det er likestilling mellom kjgnnene i bedriften bade ved
ansettelser og ellers.

Finansiell styring og risikostyring

Generelt kan investering i aksjefond over tid gi en hgyere avkastning enn eksempelvis
banksparing. Risiko ved investeringer i aksjefond males tradisjonelt som prisvolatilitet eller
svingninger i fondets andelsverdi. Malt pa denne maten innebzerer alltid investeringer i
aksjer og aksjefond en viss risiko— i den forstand at verdien pa andelene vil variere fra dag til
dag og over tid. Aksjefond bgr vaere et langsiktig investeringsalternativ. Verdipapirfondenes
forening anbefaler en investeringshorisont pa minimum fem &r. Avkastningen i rentefondene
vil avhenge av den generelle renteutviklingen og kursutviklingen p4 papirene som kjgpes.

Fondenes investeringer i aksje- og renteinstrumenter endrer verdi pa grunn av bransje-og
selskapsspesifikke forhold, valutakursutvikling, renteniv3er og generelle konjunkturer. Dette
kalles markedsrisiko. Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindekser.
Forvalter star fritt til & sette sammen fondenes portefgljer, uavhengig av referanseindeksene
fondene sammenlignes med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig
investeringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra referanseindeksene. Over tid vil resultatet bli at
fondene enten gjgr det darligere eller bedre enn referanseindeksene. Forte Fondsforvaltning
har forvaltere som har lang erfaring og over tid har vist evne til 3 kunne sla
referanseindeksene. Styret mener derfor at fondene er godt satt sammen og vil gi
andelseierne god relativ avkastning fremover. Det presiseres at det normalt er betydelig
usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige forhold, og at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Forte Fondsforvaltning har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Styret og
administrerende direktgr mottar regelmessig risikorapporter utarbeidet av selskapets
uavhengige risikostyringsfunksjon, som belyser relevante risikofaktorer, deriblant



markedsrisiko, kredittrisiko, likviditetsrisiko, operasjonell risiko, omdgmmerisiko og juridisk
risiko. Risiko styres sdledes pa en helhetlig mate. Det er etablert en risikostyringsstrategi som
omfatter generelle retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risikoprofiler for
hvert enkelt verdipapirfond.

Avkastning 2017

Fond Avkastning 2017 Referanseindeks
FORTE Global 17,54 % 23,97 %  (MSCIACW)
FORTE Norge 8,30 % 17,05%  (OSEFX)
FORTE Obligasjon 5,52 % 1,44%  (ST4X)
FORTE Trgnder 1,16 % 17,05% (OSEFX)
FORTE Pengemarked 1,80 % 0,49 % (ST1X)
FORTE Kreditt 11,20 % 0,49%  (ST1X)
Aksjefondene

FORTE Global hadde et bra ar i 2017 med 17,54 % avkastning. Arets hgye avkastning i de
globale aksjemarkedene hadde i stor grad sammenheng med den stimulerende politikken
som har vaert fgrt siden finanskrisen, som startet cirka ti &r tilbake. De norske aksjefondene
hadde en krevende start pa &ret. Lakseaksjer hadde en nedtur i fgrste kvartal, noe som dro
ned avkastningen for vare to norske aksjefond. FORTE Trgnder, med sin satsning pa de fire
store bransjene i Midt-Norge; oppdrett, teknologi, olje og finans, hadde et fantastisk r i
2016, men klarte ikke & holde tritt i 2017. Fondet har likevel gitt en meget god avkastning de
siste 5 drene sett under ett, og innehar 5 stjerner fra det uavhengige ratingselskapet
Morningstar, noe som er hgyeste oppnaelige rating. FORTE Norge hentet inn en del av det
tapte i Igpet av dret, og avanserte til 4 stjerner i Morningstar.

Rentefondene

Obligasjonsfondet FORTE Obligasjon innehar ogsa den hgyeste oppnaelige rating i
Morningstar, 5 stjerner, og ligger pa topp i sin kategori bade pa 1,2,3,4,5 og 6 &rs historikk.
Fondet vant ogsa den prestisjefylte Morningstar Fund Award for beste norske rentefond i
2017!12017 har de langsiktige rentene svingt i et band mellom 1,3 og 1,7 prosent, mens
kredittpaslaget har falt betydelig for fondsobligasjoner og ansvarlige I3n. Det var spesielt i
forste kvartal FORTE Obligasjon fikk meget god avkastning, da kredittpaslaget falt mye. Ogsa
FORTE Pengemarked ga en avkastning som er svaert konkurransedyktig med innskudd i bank.
FORTE Kreditt hadde et godt ar i 2017. En avkastning pa over elleve prosent er hoyt i
absolutt- og risikojustert forstand. Kredittmarkedet led under oljesmellen, men snudde i



2016. Over de siste to drene har fondet hatt en samlet avkastning pa over 20 prosent. Ved
inngangen til 2018 har vi et positivt syn pa utviklingen i kredittmarkedet.

Fortsatt drift

2017 var et ar hvor inntjeningen var god. Styret har derfor god tro p3 at
forvaltningsselskapet fortsatt vil ha god inntjening, og bekrefter at forutsetningen for
fortsatt drift er til stede bade i forvaltningsselskapet og verdipapirfondene.

Arsresultat og disponeringer

Styret mener at arsregnskapene gir et rettvisende bilde av eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat for verdipapirfond forvaltet av Forte fondsforvaltning AS.
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DFORTE

i\rsregnskap 2017

RESULTATREGNSKAP (iNOK)
Portefgljeinntekter - kostnader
Renteinntekter/ -kostnader

Gevinst / tap ved realisasjon
Endring urealisert kursgevinst / tap
Valutagevinst / tap

FORTE Pengemarked
Note 2017 2016

5317881 5235931
418172 -496 025
10 433476 3144077

FORTE Obligasjon
2017 2016

62418576 53950528
-2377 893 -8 963433
10967 856 3010610

FORTE Kreditt
2017 2016

15634 200 7562 360
7265683  -6828507
1171703 10141773

-835 500 151870

23236086 11027496

PORTEF@LIERESULTAT 6169529 7883983 71008 540 47 997 705

Forvaltningsinntekter og -kostnader

Forvaltningshonorar, fast 8 893 890 850 944 6476 556 4933639 1681114 773062
Andre kostnader 5 15187 13905 34523 26108 -156 440 29475
FORVALTNINGSRESULTAT 909 076 864 849 6511079 4959 746 1524674 802537

RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD

5260452 7019134

64 497 461 43 037 959

21711411 10224 959

Skattekostnad 4 - - o - - =
ARSRESULTAT 5260452 7019134 64 497 461 43 037 959 21711411 10224959
Som disponeres

Overfgrt til / fra egenkapital 9 332191 3951953 4601097 4526034 8038071 10 224 959

Netto utdelt til andelseierne for ny tegninger

4928 261 3067181

59 896 364 38511925

13673341

sum

5260452 7019134

64 497 461 43037959

21711411 10224959

BALANSE (i NOK)

Eiendeler

Verdipapirer til kostpris
Urealisert kursgevinster / -tap
Opptjente renter pa verdipapirer

FORTE Pengemarked
Note 31.12.2017  31.12.2016

3,10 195170122 156770891
10 957 238 523762
372688 404 424

FORTE Obligasjon
31.12.2017 31.12.2016

1408 837 634 962 058 870
-13169 744 -24 137 600
14 746 640 11917764

FORTE Kreditt
31.12.2017  31.12.2016

201318799 150312150
-5539910 -6711613
3516438 2027 202

SUM VERDIPAPIRPORTEFBLIE

196 500 048 157 699 077

1410414529 949 839 033

199295328 145 627 739

Tilgodehavende aksjeutbytte
Opptjente renter bank
Fordring kunder

1430162 1532448

SUM ANDRE FORDRINGER

1430162 1532448

214 801 35738
6350462 =
6565 263 35738

Bankinnskudd

101 507 030 71753793

42359 981 38 369 576

7462713 2088 751

SUM EIENDELER

299437240 230985 319

1459339773 988 244 347

206758 041 147 716 490

Egenkapital
Andelskapital til palydende

Overkurs / underkurs

297157850 230 395 983
-1059 564 -2205921

1279601704 884 167 342
184 432538 122 664 614

201500147 161669 804
8584778 -481435

INNSKUTT EGENKAPITAL

Opptjent egenkapital
Arets resultat
Avsatt til utdeling til andelseiere

296098 286 228 190 062

2733287 -1218 666
5260452 7019134
-4 928 261 -3067 181

1464034242 1006831956

-19 169 620 -23 695 653
64 497 461 43037 959
-59 896 364 -38 511925

210084925 161 188 369

-13674717 -23899676
21711411 10224959
-13 673 341 -

SUM EGENKAPITAL

9 299163763 230923349

1449 465 719 987 662 336

204 448 279 147 513 652

Gield

Skyldig til meglere - - 9804 9804 - -
Skyldig til forvaltningsselskapet 74671 60971 790 836 441088 148 305 99507
Skyldig til kunder 198 806 1000 9073414 131120 2161456 103 330
SUM ANNEN GJELD 273477 61971 9874 054 582011 2309 762 202 838

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

299437240 230985 319

1459339773 988 244 347

206758 041 147 716 490

Styret i Forte Fondsforvaltning AS
Trondheim, 2. mars,
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o
Arsregnskap 2017
FORTE Norge FORTE Global FORTE Trgnder
RESULTATREGNSKAP (iNOK) Note 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Portefgljeinntekter - kostnader
Renteinntekter/ -kostnader 26 501 20907 14 861 15646 23210 55556
Aksjeutbytte 4054 649 1400 084 15156 161374 8001 324 2792836
Gevinst / tap ved realisasjon 28083 763 6627 857 4722 760 863 854 34 554 301 13639 339
Endring urealisert kursgevinst / tap 10 -16638114 26 841 903 10332 699 -1477 511 -47 384 760 57 197 602
Valutagevinst / tap -76 539 - -33902 656 585 - 141023
PORTEF@BLIERESULTAT 15450 261 34 890 751 15051 573 219947 -4 805 925 73 826 356
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorar, fast 8 3719099 1329640 1654925 1338167 5934836 3206 861
Rabatt pa forvaltningshonorarer - - -212 605 -182 945 - -
Andre kostnader 5 1541328 567 662 22 052 169 057 1218563 1187 255
FORVALTNINGSRESULTAT 5260427 1897 302 1464372 1324280 7 153 399 4394 116
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 10 189 834 32993 449 13 587 201 -1104 333 -11 959 324 69 432 240
Skattekostnad
ARSRESULTAT 10 189 834 32 993 449 13 587 201 -1104 333 -11959 324 69 432 240
Som disponeres
Overfprt til / fra egenkapital 9 10189834 32993 449 13 587 201 -1104 333 -11959 324 69 432 240
SUM 10189 834 32 993 449 13 587 201 -1104 333 -11959 324 69 432 240
FORTE Norge FORTE Global FORTE Trgnder
BALANSE (i NOK) Note  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
Eiendeler
Verdipapirer til kostpris 3,10 183621199 163 751965 78 273 444 51477026 197504 863 388 041 403
Urealisert kursgevinster / -tap 10 10467488 27 105 602 26 068 973 15736 274 11075819 58 460 578
SUM VERDIPAPIRPORTEF@LIE 194 088 687 190 857 568 104 342 417 67 213 300 208 580 682 446 501 981
Opptjente renter bank - - - - -
Fordring meglere 521913 - - - 2023 463 2257317
Fordring kunder - 335000 35620 - - -
Tilgodehavende rabatt pa forvaltningshonorar - - 207 232 40 107 - -
SUM ANDRE FORDRINGER 521913 335 000 242 852 40 107 2023 463 2257 317
Bankinnskudd 13 305 046 12 628 342 808 163 1910 484 1215680 5974 644
SUM EIENDELER 207915647 203 820910 105 393 433 69 163 890 211819824 454 733 942
Egenkapital
Andelskapital til palydende 109534643 115403 147 57 441 530 44 303 338 94935604 203456 851
Overkurs / underkurs 37 585 406 36 622 456 17 685 231 8244715 54404677 169 184 014
INNSKUTT EGENKAPITAL 147120049 152025603 75126 761 52548 053 149340281 372640865
Opptjent egenkapital 37 406 278 4412 829 16 483 352 17 587 685 72966 439 3534199
Arets resultat 10 189 834 32993 449 13 587 201 -1104 333 -11 959 324 69 432 240
SUM EGENKAPITAL 9 194716161 189431881 105 197 314 63 031 405 210347 396 445607 304
Gjeld
Skyldig til meglere 11 349 140 9639 117 - - 364 832 4342 550
Skyldig til forvaltningsselskapet 352415 401 253 195458 132107 383035 954 836
Skyldig til kunder 1497930 4348 658 660 378 724 561 3829 252
SUM ANNEN GJELD 13 199 486 14 389 028 196 118 132 485 1472428 9126 638
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 207915647 203 820910 105 393 433 69 163 890 211819824 454733942
Styret i Forte Fondsforvaltning AS
Trondheim, 2. mars 2018 y
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Generelle noter 2017

Note 1- Regnskapsprinsipper
Verdipapirportefgljene er vurdert til virkelige verdier.

Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 31. desember 2017
eller publisert basiskurs for fondsandeler. Alle verdipapirer i utenlandske valuta er omregnet til norske kroner i henhold til gjeldende

valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettels 29. desember 2017.

Verdipapirportefgljen til FORTE Pengemarked, FORTE Obligasjon og FORTE Kreditt bestar i stor utstrekning av unoterte sertifikater og
obligasjoner som verdsettes pa basis av gjeldende pengemarkedsrente/swaprente (yield-kurve), med tillegg av en markedsbasert margin som
reflekterer utsteders kredittverdighet og gjenvarende Igpetid til renteregulering eller forfall. Dette er hensyntatt i gjeldende verdiberegning pr

31. desember 2017.

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper. Kurtasjekostnadene aktiveres som del
av aksjenes kostpris og kostnadsfgres ved realisasjon av aksjene.

| FORTE Pengemarked, FORTE Obligasjon og FORTE Kreditt avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig
basis, og rapporteres &rlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arets slutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp som tilsvarer
det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. | aksjefondene utbetales det ikke utbytte.

Note 2 - Finansielle derivater
Noen av fondene har hatt beholdning av finansielle derivater gjennom aret.

Note 3 -Finansiell markedsrisiko Fondets avkastning kan variere betydelig innenfor et &r. Den enkelte andelseiers gevinst eller tap vil derfor
avhenge av de eksakte tidspunkt for tegning og innlgsning av andeler. For investering i verdipapirfond gjelder ikke noe garanti for det
investerte belpp. Markedsverdien, malt i norske kroner, gjenspeiles i verdipapirfondets balanse. Aksjefondene er eksponert for svingninger i
aksjekursene. FORTE Global som investerer i utenlandske verdipapirer har ogsé valutarisiko. Rentefonden er eksponert for renterisiko og

kredittrisiko.

Note 4 - Skatteberegning Aksjefondene er i utgangspunktet ikke skattepliktige for kursgevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon. Slik skatte- frihet gjelder ogsé i utgangpunktet for utbytter mottatt fra selskaper innenfor E@S. 3 prosent av utbytter fra selskaper
skattemesig hjemmehgrende i E@S samt utbytter mottatt fra selskaper utenfor E@S er imidlertid skattepliktige. Pa grunn av hgyere utgifter
enn disse skattepliktige inntektene er FORTE Norge, FORTE Global og FORTE Trgnder ikke i skatteposisjon for 2017.

Rentefond er skattepliktige. FORTE Pengemarked, FORTE Obligasjon og FORTE Kreditt har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne
og det skattepliktige resultatet utdeles i sin helhet til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.

Note 5 - Andre kostnader Andre kostnader bestar av transaksjonsdrevene depotkostnader som blir belastet fondene.

Note 6 - Omigpshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa handelsvolumets stgrrelse justert for tegning og innlgsning av andeler.
Omigpshastigheten er bergegnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer
i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital i gpet av dret.

Omlgpshastighet i 2017 var: FORTE Norge, 279%
FORTE Global, 32%
FORTE Trgnder 105 %
FORTE Pengemarked, 45 %
FORTE Obligasjon, 36%
FORTE Kreditt 234%

Note 7 - Tegnings / Innlgsningsprovisjoner
Ved tegnig og innlgsnings belastes fglgende provisjon pa det aktuelle belgp som tilfalier forvaltningsselskapet:

Tegning Innlgsning
FORTE Norge, 1,0% 05%
FORTE Global, 1,0% 05%
FORTE Trgnder, 1,0% 0,5 %
FORTE Pengemarked, 0,0 % 00%
FORTE Obligasjon, 0,3% 03 %

FORTE Kreditt, 03% 03 %



Note 8 - Forvaltningshonorar
Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pa fondenes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.

Honorarene utbetales manedlig til forvaltning: FORTE Norge, 2,0% p.a.
FORTE Global, 2,0% p.a.
FORTE Pengemarked, 0,3% p.a.
FORTE Obligasjon, 0,5% p.a.
FORTE Trgnder 2,0% p.a.
FORTE Kreditt 0,75% p.a.
Note 9 - Egenkapital FORTE FORTE FORTE
Norge Global Trgnder
Egenkapital pr 31.12.2016 189431 881 69 031 405 445 607 304
Tegning i 2017 181287 789 36110542 119527 158
Innlgsning i 2017 -186 193 342 -13 531 834 -342 827 742
2016 resultat overfgrt til egenkapital 10189 834 13 587 201 -11 959324
Egenkapital pr31,12.2017 194 716 162 105 197 314 210 347 396
Antall andeler, 31.12.2017 1095 346 574 415 949 356
Basis kurs pr. andel 177,7667 183,1381 221,5685
FORTE FORTE FORTE
Pengemarked Obligasjon Kreditt
Egenkapital pr 31.12.2016 230923 349 987 662 336 147 513 652
Tegning i 2017 421489010 803 253 854 217 222 555
Innlgsning i 2017 -358 509 047 -405 947 932 -181 999 339
2017 resultat overfgrt til egenkapital 332191 4 601 097 8038071
Utbetalt andelseiere for nye tegninger 4928 261 59 896 364 13 673 341
Egenkapital pr 31.12.2017 299 163 763 1449 465719 204 448 279
Antall andeler, 31.12.2017 2971579 12 796 017 2 015 001
Basis kurs pr. andel 100,6750 113,2748 101,4631
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Til styret i Forte Fondsforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
l&)ﬁk/ifsffrnl

Vi har revidert drsregnskapet for verdipapirfondene, som viser folgende resultater:

Forte Norge kr 10 189 834
Forte Global kr 13 587 201

Forte Trender kr -11 959 324
Forte Pengemarked kr 5260 452

Forte Obligasjon kr 64 497 461
Forte Kreditt kr 21711 411

Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfolgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Qvurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestr av &rsberetningen, men
inkluderer ikke drsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Brattorkaia 17 B, Postboks 6365 Sluppen, NO-7492 Trondheim

T: 02316, org.no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom ovrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet m4 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Reuvisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vért mil med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder v&r konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

¢  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomforer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som folge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

¢ opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

(6))]
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*  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisj onsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet og arsberetningen. Vire
konklusjoner er basert p4 revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter

driften.

*  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene p& en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav
Konklusjon om arsberetningen

Basert pd vér revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om &rsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Trondheim 2. mars 2018
PricewaterhouseCoopers AS

Rune Kenneth S. Ladre
Statsautorisert revisor
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